IIPED

+ jJeAHOUNAHO aKLUMOHAPCKO APYLLTBO »

APYWTBO 3A YNPABJ/bABE

MEH3MJCKAM PE3EPBHUM OOHAOM BaHa Munocasrbesuha 8 - 78000 batba Jlyka - Penybnuka Cpncka » BocHa 1 XepuerosuHa
PENYBJINKE CPMCKE A.[. BAKA NYKA Ten: + 387 (0)51 228 480 - pakc: + 387 (0)51 228 488 - www.pref.rs.ba « info@pref.rs.ba
YIPABA

Ha ocHoBy unana 34. craB (1) Tauka x) 3akona o [len3ujckom pezepBHoM Gouay Pemybmuke Cpricke
(,,Cyxx6enu rnacuuk Peny6muke Cpricke® 6p. 73/08, 50/10 u 102/12), unana 30. ctaB (1) Tauka )
Craryra JlpymrBa 3a ynpassbame [lensujckum pesepBauM (onmom PenyOnuke Cpricke a.n. bama
Jlyka ("Cnyx6enn rmacauk PC" 6poj 65/10, 62/11 u 111/12) u unana 3. IlocnoBHuKka o panay Ympase
HpymrTBa 3a ynpasibambe [lensujckum pesepBHuM ¢onmom Pemybnmke Cprcke a.n. bama Jlyka,
VYmpasa JlpymrTBa 3a ynpabibame I[lensujckum pesepBHuM Gonmom Penyonuke Cpricke a.n. bama
Jlyka, Ha cjeqHuIM oapkaHoj mana 14.12.2015. ronuHe, TOHOCH:

NHBecTMLMOHY MOJTUTHKY U IINJ/bEBE
Ilen3ujckor pesepBHor ponna Penydauke Cpncke a.x. bama Jlyka

Yian 1.

NuBectumona nonutHka je akt [lensujckor Pesepror donma Permydnuke Cprcke a.n. bama Jlyka
(y nasbem tekcty: PesepBHu (oHI) KOjUM ce yTBphyje:

1. lumeBu Pesepsuor (oHna,
2. Hauena ynarama,
3. PeBu3uja MHBECTUIIMOHE TTOJIUTHKE.

I IUJBEBU PE3EPBHOI' ®OHIA

(1)

(2)

(3)

(4)

1)

)

Yuan 2.
PesepBHu QoH he BOOUTH KOH3E€pBaTUBHY MHBECTUILIMOHY MOJUTHKY Y CKJIaqy ca 3aKOHOM O
neH3ujckoM pesepBHOM (ouay Penybnuke Cprcke (Cn. ['macuuk PC 6poj: 73/08, 50/10 u
102/12, y najbeM TEKCTY: 3aKOH).
KoH3epBaTuBHa MONMTHKAa HMHBECTHpama IOJpa3yMujeBa yiarame HMOBUHE PesepBHOr
donna y Mame pusnuyHe QuHaHcujcke HHCTpyMeHTe 10 100% ocTBapeHHX YKYIMHHUX
TOAMIIBUX MPUIIMBA PECTPYKTypuUpameM mopTdesba PesepBHOr (oHAa, y3 NOLITOBamE
OrpaHHMYea ylaramwa npeasuljeHux 3akoHOM. Mame pU3U4HM (PMHAHCH]JCKU MHCTPYMEHTHU
neduHucaHy cy 4iaHoM 3. ctaB 2. oBe Ml HBeCTUIIMOHE MOJIUTUKE U LIUJbEBA.
PesepBHu ¢oHI MOXke ynarath y puU3M4YHUje (UHAHCHJCKE HWHCTPYMEHTE, KOJU CYy
nepuHucanu yiaHoM 3. ctaBoBuMa 3, 4, 5, 6. u 7. oBe MIHBeCTHIIMOHE MOJIUTHUKE U LIUIHEBA.
VYkynHa ynarawa y pU3U4HM]e (PUHAHCHJCKE MHCTpyMeHTe He Mmory 30upHo mnpehu 20%
MPUIIMBA OCTBAPEHUX PECTPYKTypHUpameM noprgesba PesepHor Gonaa.
VY cknagy ca 3akoHoM, Pe3epBHu GoHa Moxke, 10 1% HETO BpUjeAHOCTH UMOBHHE, YylIaraTH y
BJIACHUYKE XapTHje O]l BPHjeHOCTH 3aTBOPEHMX aKI[MOHAPCKUX JAPYIITABA Ca CjeIUIITEM Y
buX kama PesepBHm ¢GoHA OCHHMBA JPYIITBO 3a YIpaBJbamkbe, NEH3UJCKH WIH JPYrH
MHBECTULMOHU (OH] Y OOJIMKY 3aTBOPEHOT aKIIMOHAPCKOT JAPYIITBA.

Ynan 3
NuBectunmonn nmib PesepBHOr (hoHIA je OCTBapHBame CTAOMIIHMX MPHHOCA HA IY)KH POK
Kpo3 ynaramke HMOBHHE PesepBHor ¢donma, a paau mojpiike o6e3d0jehemy ayropodne
(hUHAHCH]CKE OIPKUBOCTH 00aBE3HOT MEH3U]CKOT ocurypama Penybmuke Cprcke.
[Ton mame pusznyHe (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE MOApa3yMujeBajy ce cibeaehu gpunancHjcku
WHCTPYMEHTH KOj€ JOHOCE CTaOMIIHE TTPUHOCE:
1. HOBall, HOBYaHW EKBHUBAJICHTH, JCTIO3UTH U JIETIO3UTHE MOTBpAE Koxa OaHaka y buX koje
nUMajy HepTHQHUKAT O WIAHCTBY y IPOTPaMy OCHTyparmba JeTI03UTa,
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(3)

(4)

()

2. Ty)XHUYKE XapTHje 0 BPUjETHOCTH KOje eMUTYje MM 3a Koje rapantyje buX, Llentpanna
O0anka buX, Penybmuka Cpricka, @enepannja buX u Jluctpukr bpuko ca MakcuMaiHUM
poxom nocmjeha 1o 15 ronuna,

3. MyHUIIMTIAJIHE OOBE3HHMIIE ca pokoMm nocrjeha g0 15 roxguHa W rpejc MEpuoaOM KOjH je
jenHak MakcumaniHo Tpehunm poka gocmjeha,

4. ny>XHUYKE XapTHje O] BPHjEIHOCTH KOj€ EMUTY]y CTpaHE APrKaBe WU CTpaHa IpaBHA JIMIIA
ca MUHUMAQJIHUM KpeIuTHUM pejtuHrom "A'", a koju yTBphyjy areHuuje 3a MpoIjjeHy
6onuteta Standard and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson Bank Watch unu Moody’s.

[Topen puHaHCHjCKMX MHCTpYMEHATa U3 MPETXOTHOT CTaBa, PesepBHH (OHA MOXKE ylaratu y
OyKHUYKE XapTHje O/ BpUj€AHOCTH aKLIMOHAPCKUX JIPYIITaBa KOje KyMYJIaTHBHO UCIYHaBajy
cnenehe ycnose:

1. ny)xHuuke xapTuje O]l BPHjEeAHOCTH Koje MMajy pok naocmjeha mo 10 roguna u rpejc
MIEPUOJIOM KOjH j€ jeAHaK MakcuMaiiHo TpehuHu poka nocmjeha,

2. Oy)HUYKE XapTdje OJl BPUjEIHOCTH YMjH j€ MPUHOC jeTHAK WM Behu o MpocjedHOr
MIPUHOCA OCTBApEHOT Ha Tpe3opcke 3amnuce Pemybmuke Cpricke 3a MPETXOJHUX TOJUHY JTaHa
(IpHIJIMKOM pauyHamwa MPOCjeYHOI IPUHOCA, KA0 MOHJEp C€ KOPUCTH BEIMYMHA EMHUCH]E, Tj.
yuemrhe W3HOCA TOjeAMHE EMUCHje Y YKYITHOM 30Mpy CBHX €MHCHja 3a IOCMaTpaHHu MEpUONT)
yBehan 3a mpeMujy pu3uKa y CKJIaay ca MHTEpHMM akTuMma JlpymTBa 3a yHpaBibame
[Tensujckum peszepBHUM (QonHmom Pemybnmuke Cprcke (y masbem Tekcty: [pymTBo 3a
yIIpaBJbambe)

3. aKIMOHApCKO JPYMITBO MMa yCBOjeHE CTaHAapJ]e KOPIOPAaTHBHOT YIIPaBJbaka H JOOPY
KOPIIOPAaTUBHY KYJITYpY,

4. y opraHy ymnpaBibamba WM HAA30pa aKIMOHAPCKOT JIPYIITBA UMEHOBAH j€ MPEJICTaBHUK
KOT'a je MpeUIoKUo WK nojap:kao PesepBHU (OHJ, OCUM Yy ciy4yajeBUMa TJje MOCToje APYrH
MEXaHU3MHU ¥ HHCTUTYIIHje KOHTPOJIE, KOje Cy MMEHOBAHE WJIM OBJIAIIITEHE OJ] CTPAHE JpKaBe
(HIIp. MOCTOjame PEryIaTOPHOT THjela Koje u3/aje A03BoJIe 3a paj).

[Topen ¢guuancHjcKMX HMHCTpyMeHaTa JAedUHHUCAHMX CTaBOM 2. U 3. oBor wiaHa PesepBHu
¢oHI MOXe ynaraTM y akiuje akKIUOHApCKUX JpYIITaBa KOJA KOJUX CY KyMYJIAaTHBHO
UCIYHEHU CIbeNIehr KpUTEPU]jH:

1. Aknmje akMOHapCKOT JPYIITBA CY YBPIUTEHE Ha OEP3aHCKO TPXKUIITE,

2. AKIIMOHApCKO JPYIITBO j€ Y TOCIEAmE TPH TOJWHE HajMamke jeIHOM HCIUIATHIIO
JTUBHJICHY,

3. AKIIMOHAPCKO JPYIITBO KOj€ je Y MOCeNhe TPU TOJUHE OCTBAPUIIO MTPOCjeuaH MPUHOC Ha
KanmuTal jeAHaK WM BehM OJ MPOCjeYHOr MPHUHOCA OCTBAPEHOT HAa TPE30pCKe 3aIuce
PenyOnuke Cpricke y MpeTX0AHUX TOAMHY JlaHa,

4. AXumoHapcKo JPYHITBO MMa YCBOjE€HE CTaHJapJ/ie KOPIOPATHBHOT YIpPaBibamka M T00pY
KOPIIOpaTHBHY KYJITYDY,

5. V oprany ymnpaBibamka WM HaJ30pa aKLMOHAPCKOI APYIITBA UMEHOBAH j€ MPEACTaBHUK
KOra je MpeUIokKHo WK nojpxkao PesepBHU GOHI, OCHM Y cllydyajeBUMa TJije MOCTOje APYyTH
MEXaHU3MHU U MHCTUTYIIHMje KOHTPOJIE, KOje Cy UIMEHOBAaHE WM OBJIAIITEHE OJ] CTPaHe JpiKaBe
(HTIp. TIOCTOjarke PEryaTOPHOT THjela Koje M37aje T03BOJIC 3a pal).

PesepBau ¢onp, y3 carmacHoct HanzopHor oxbopa, MOXe YKOJIHKO HPOLMjEHH 1a je TO Y
UHTEepecy ouyBawma U yBehama uMoBHHE Pe3epBHOr (oHma, KOPUCTUTH NpaBO Ipede
KYIIOBUHE TPWIMKOM JIOKAHUTAIU3alHMje aKIMOHAPCKUX IpYyIITaBa Koja HE MCIyHaBajy
KpUTepHujyme u3 ctaBa 4. Tauke 1, 2, u 3. OBOT 4jaHa.
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(6) Y mupy noBehama npodurabminocT noprdespa Pesepsror Gona, PesepBau Moke yinaratu

(7)

(8)

(9)

(1)

)

1)

y aKkllMje aKIMOHApCKUX JpYILITaBa, KOjU HE UCIyHaBajy YCIOBE M3 cTaBa 4. OBOI 4YjaHa, a
Koje Cy 1o YKymHOj ¢dep BpujeaHoctu y mnoptdespy PesepBror donma melhy mpeux 100
eMHUTEHaTa U U (UHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU MHTEPHOI PEJTHHra KOjJU yja3e y CUT'YPHY 30HY
(AAA no bbb).

PesepBau Qona y3 carmacHoct HanzopHor on6opa Moke YKOJIMKO HPOLMEHH Aa je TO y
WHTEpecy ouyBama U yBehama numoBuHe PesepBHor (oHa, Te 300T ocTH3ama oaroBapajyhe
JMHAMUKE peCTpYKTyHpama NopTdesba, Ka0 U yIpaB/bamba PU3UIMMA, a MOCEOHO PU3UKOM
KOHIICHTpallMje W JUKBUAHOCTH PesepBHOr (oHma, ymaraTé y XapTHje OJ BPHjETHOCTH
CTpaHUX NMpaBHUX JHIA y apkaBama wianunama EY, OEL/[-a u Lledre, anu ve Buie ox 5%
umoBuHE Pe3epBHor QoHa.

Nmosuna PesepBHor ¢onpga y uznocy no 0,10% ox HeTo BpHjeIHOCTH MMOBUHE Ha JlaH
31.12.2015. rogune he ce MCKOPUCTHTH 3a MOKpHhe TPOIIKOBA y CYACKHM IOCTYIIHMA Y
KOjUMa ce Kao jeJiHa O]l CTpaHa IojaBbyje PezepBHM (QOHI, TPOLIKOBA ca3UBamba CKYMILTHHE
aKIoHapa eMmuTeHara u3 noprtdesba PesepBHOr (oHIa, TPOIIKOBH IMOKPETama IMOCTYIKA
cTeyaja U JUKBUAALM]E TUX EMUTEHATa, Ka0 U TPOIIKOBU CTPYYHOTI IOBJEPEHUKA, HE3aBUCHOT
peBH30pa, MpOIjjeHnTeha U HOTapa, UCKJbYYUBO KaJl Cy MHUIMpanu ox PeszepHor donma u
KaJla eMUTEHT HMj€ Y CTamy Ja UX IUIaTH, y3 MPaBO HAKHAJHOI NOTPaXKUBamba TUX TPOIIKOBA
0]l EMUTEHTA.

PezepBHu Qona he ko MpUBpeAHUX IpyIITaBa KOja HUCY Op Kaljie CKYNIITHHY aKI[oHapa y
pOKOBHMMa IpenBUl)eHMM 3aKOHCKOM PETyJaTUBOM M YMJUM aklidjaMa HHje Moryhe TproBatu
Ha Oep3M YYMHUTH pa3yMaH Hamop 3a yckiahuBame MOC/IOBamkba HaBeIEHUX NPHUBPEIHUX
JIpylITaBa CXOJHO 3aKOHCKUM Tiporucuma. Y ciy4ajy na He jgohe no yckiahuBama y
pasyMHOM pOKYy, Pe3epBHU (OHA KOJ HaBEAHUX NMPHUBPEAHUX JPYIITaBa MOXE MOKPEHYTH
MOCTYIKE JIMKBUAALIMjE€ WIM CcTedaja BojaehM paduyHa O EKOHOMCKMM U COLUjaJlHUM
MHTEepecHMa KO/l HaBeJIeHUX MPUBPEIHUX APYIITABa.

Yuian 4.

OcTBapeme WMHBECTUIMOHOI LuJba Pe3epBHOr (OoHIa mMoapasymujeBa pPeCTPYKTypHpame
(pebanancupame) noctojehux ynarama umoBuHe PeszepBHor ¢onma. Hajsehu nuo mmoBuHe
PesepBHOor (oHma 4YuHE BIAaCHUYKE XapTHje OJf BpUjeTHOCTU. BracHuuke xapTuje of
BPH]ETHOCTH CIa/1ajy y pell BUCOKO PU3MYHMX YJlarama, T je MOCTYIKOM PEeCTpyKTypHpamba
HNOTPEOHO OCI000ANTH HOBYAHA CPEJCTBA AHTAKOBAaHA y PU3MYHHUM OOJHINMMA yJarama H y
HajBehoj Mjepu, y ckiagy ca uigaHoM 2. oBe VIHBECTHIIMOHE TIOJMTHKE M IIMJbEBA,
WHBECTHPATH y Markhe PU3UYHE HHBECTUIIMOHE aITePHATHBE.

Jyropounu 1usb PesepBHor oHna je cTpykrypa noprdesba y kojem he romuHanTHO yuemihe
MMaTH Ty>)KHUYKE XapTHje O] BPUjETHOCTH.

Yuan S.
[locTynak pecTpyKTypupama u MOJpPIIKE IYTrOPOYHO] OJP>KUBOCTU TMEH3UJCKOT CHUCTEMa
Penmryonuke Cpricke moapa3symujeBa Tpojiajy akiidja TPUBPEIHUX APYIITaBa W3 MOPTQesba
PesepBHOr (poHAa M KyNOBUHY (PMHAHCHjCKUX WHCTPyMEHATa y CKJIay ca WIAHOM 2. OBE
WuBecTuimone noiuTUKe U 1UJbEBA.
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(@) [Ipenmer nponaje mory OutH cBa mpenyseha u3 moprdesra PesepBHor ¢onma, ¢ THM MTO

npenyseha u3 cucrema EnextponpuBpene Peny6inke Cpricke MOry OWTH MpeaMeT Hpojaje
caMo YKOJIMKO TIPHjeJUIOoT Mmpojiaje Aohe o1 cTpaHe BEhHHCKOT akInoHapa.

Yiiau 6.

JIpyImITBO 3a yHpaBibamke MOXE YKOJIMKO MPOIMjEHH J1a Ce TUME IOCTH)KY MHBECTUIMOHH LUJBEBH
PesepBHor (onga, He mpojaaBaTH aKkmWje NMPHUBPETHHUX IPYIITaBa, a TO C€ IMOCEOHO OJHOCH HA
IpUBpE/IHA JIpYIITBA y Kojuma je PemyOnuka Cpricka nocpeacTBoM cBOjux (hoHI0Ba, opraHu3aiuja
WJIA MHCTUTYIMja BENMHCKH aKIIMOHAP.

1)

(2)

1)
(2)
(3)

1)

Yuan 7.

[TpunvkoM mpujaB/bUBamba Ha TMOHYJC 3a MPEy3UMame W MpOojaje MO OCHOBY HECarjacHOT
aknuroHapa JpymTBo 3a ympaBibamke he 00e30jeuTH yCIOB TpaHCIIAPEHTHE MPOoJIaje aKIlHja
u3 noptdesba PezepsHor poHna.

TpancnapeHTHOCT Tpojaaje akmuja u3 noprdesba PesepBHOT QoHIA Moapa3yMujeBa, MpHje
NpHjaBJbUBaka Ha TIOHYY 3a MpEy3uMame, OJHOCHO JaBamkbe Hajora 3a MPEHOC akKiuja Io
OCHOBY KopuiIhema mpaBa HecarjJacHOT aKIoHapa, OPraHU30Bamke Mpojaje myTeM Oep3e mo
LIMjE€HHU KOja je jeJHaKa II1jeHH KO0ja ce Hy A1 00jaBJbEHOM MOHYIOM 32 MPEYy3UMambe, OJTHOCHO
npuxBaheHe 1MjeHe 0 OCHOBY KopulIhemwa IIpaBa HecarjacHOT aklnoHapa.

Yuian 8.
IIpomajom akuumja Hactojahe ce MakCUMM3MpaTH MpojajHa IMjeHa, u3Mely ocranor Kpos
JaBHO HajaBJbUBamE MPOJAje aKiivja Ha HauuH ojapehen [IpaBuinma nociaoBama.
JlpymTBO 3a ympaBjbamkbe he CBOjUM YIpPaBJbauKUM AaKTMBHOCTHMA HacTojaTh 00e30jenuTH
YCJIOBE 3a IOCTHU3ame (hep BPUJETHOCTH aKIlrja.
®dep BpHjETHOCT je M3HOC 3a KOJU CPEICTBO MOXE Pa3MHUJEHUTH WM 00aBe3a M3MHPHUTH
n3Melyy o0aBjemTeHnx, BOJbHUX CTPaHa Y OKBUPY HE3aBUCHE TPAHCAKIIH]E.

HAYEJIA YJIAT'AIbA

Yiian 9.
[TpunukoM JOHOILIEHa WHBECTHLMOHUX OJJyka JIpyImITBO 3a ympaBibamke Ce€ PYKOBOIU
cipeniehuM Hauenuma:
Haueno curyprHoctu umoBuHe ¢onma - ¢oun he ymaratu y ¢(uHaHCHjcKe MHCTPYMEHTE
€MHTEHATa Ca BUCOKUM KPEIUTHUM PEJTHHIOM — HUCKHM PH3UKOM. [1071 BHCOKUM KpEAUTHUM
PEJTUHIOM - HUCKMM PH3UKOM I0JIpa3yMjeBajy ce (PMHAHCHU]CKU WHCTPYMEHTH JIe(UHHCAHU
yyiaHoM 3. ctaB 2. UuBecTumone nonuruke PezepBHor GoHAa 1 GUHAHCH]CKU UHCTPYMEHTH
MHTEPHOT PEJTUHTA KOjH yllaze y cUurypHy 30Hy (AAA no Bbb).
Haueno nusepcudukanuje noprdespa - ynarame he ce BpIIUTH y GUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
KOjH C€ pPa3NuKyjy IpemMa BPCTH U eMUTEHTHMA, Kao U IpeMa APYruM O0OUIbEXKjUMa;
Haveno nukBuaHOCTM - ynarame he ce BpIIMTU Yy (UHAHCHJCKE HWHCTPYMEHTE KOjU
00e30jelyjy penoBHO M3MHpEHE CBUX TPEHYTHHX U TpOIHjemeHnx Oymyhux obaBesa koje
PesepBHu (hoHI MMa y HApeHUX TOJMHY /1aHA;
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4. Hadeno npoduTaOUIHOCTH — yinarame he ce BpIIUTH Ha HAYWH Ja C€ Y CTPYKTypH mopTderba
¢donma Hanaze PUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH KOje, y3 yBakKaBambe IMPETXOJHUX Hadela, JTOHOCe
HajBehn mpuHOC 3a Tpey3eTH HUBO pu3nka. Hadeno mpoguTaOMiIHOCTH KOJ MHBECTHpamba y
BJIacCHMYKE (DPUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE IO/Ipa3yMjeBa MHBECTHPAE Yy aKLMje eMHTCHATa y
cKiIanay ca wiaHoM 3. oBe VIHBECTHIIMOHE OJIUTHKE U IUJbEBA.

(2)  U3yserHO ox MpEeTXOMHOTr CTaBa, yiarama PesepBHOr (oHAA y CKIaay ca 4iaHoM 2. cTaB 4.
HE MOpajy HMCIymaBaTH TOpe HaBeleHa Hauena W ycioBe npeasuhene wianom 10. oe
MHBecTHIIMOHE MTOJUTHKE U [IUJHEBA.

Yuan 10.
JlpymitBo 3a ynpaBibame he 00e30jemuT mpoienype myreM kKojux he cBaka mpojaja m KylnoBHHA
(UHAHCUJCKUX UWHCTpyMeHaTa OuTH mpompaheHa aHAaTUTHUYKUM U3BjEUITajeM, Y3 MHIILbEHE
aHAJMTHYapa PU3HKA.

III PEBU3UJA UHBECTULMWOHE ITOJIMTUKE

Yuan 11.
Vnpasa [[pymTBa 3a ynpaBibame BpIIM PEBU3M]Y WHBECTHLIMOHE INOJIMTHUKE U LMJbEBA HajMambe
JETHOM TOJUIIKE, U TI0 OTPEOU Mpeiaxke ’UXOBE U3M]EHE U JOIYHE.

IV IPEJIAZHE U 3ABPIIIHE OAPEJIBE

Yaan 12.
CrynameMm Ha cHary oBe VHBeCcTMIIMOHE MOJUTHKE M LMJbEBA IpecTajy Ja Baxe VHBecTHIHMOHA
MOJINTUKA U IUJBEBU KOjU cy onodpeHu ojn ctpaHe CkymmrtuHe PesepHor ¢onga 18.11.2014.
TOJIMHE.
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JAupexrop
Hapko Jlakuh

Perncrap Okpy»Hor npuspegHor cyaa y batboj Jlyum 6poj: 57-02-005-10 « Matuunu 6poj: 11070329 « JUB 4403224000008
YKupo pauyH: Hoa 6aHka a.a. barba Jlyka 5550070022600481 « Ynucanu u ynnahenu kanutan: 100.000 KM



